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CIERRE DE CAMPANA 2024/25
\g/ 03/02/2025 A » Campaia 2024/25 - Internacional: caidas en las principales
variables, principalmente en la comercializacion, existencias y

relacion stock/consumo.

» Principales importadores: Chinay la Union Europa reducirian sus
comprasen 5y 0,7 M Tn.

» Comercializacion 2024/25 - Argentina: con mayor dinamismo,
las compras del complejo superan el ciclo pasado y el promedio.
Al mismo tiempo las DJVE se mantienen en niveles similares a los

del ciclo anterior.

» Puerto Bahia Blanca 2024: se embarcaron 964.707 Tn (-31%
i.a). China, si bien redujo sus compras (-52 % i.a.), continla

siendo el principal destino.

» En la region BCP, la produccion estimada fue de 2,6 M Tn,

representando aproximadamente un 50% del total nacional.
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Situacidon Internacional importaciones caigan un -31%, a 10,8 M Tn, impactando en una reduccion del

3% sobre las exportaciones australianas (8,1 M Tn).
En términos mundiales, la campafa 2024/25 muestra un deterioro en las

principales variables respecto al ciclo previo, destacandose la caida en las
exportaciones y en los stocks finales. 275

Valores de exportacion Cebada Forrajera
uss /t

——EU (France) ——Australia (South) —Black Sea (Feed) ——Australia (Westemn) ——Argentina (Feed)
El Cuadro 1 refleja las variaciones i.a. de las principales variables a nivel

250
mundial:
CUADRO 1: CEBADA: PRINCIPALES INDICADORES 225
ceBaDA MDA mTm)
2023/24  PROY.2024/25  VAR. (%) o
Produccién 145 143 -09% 175
Consumo 146 146 -0,4%
Exportaciones 32 29 -11% s 3 3 3 3 8 3 3 3T T R T W
¢ 4 5 5 & £ 3 3 & & & & g &
f s g £ 3 ) s
Stock Final 24 22 -10,8 % d5333ddifd g : 8
Stock/consumo 16,4% 15% -1,4 p.p. Fuente: CIG "™ 4 s
Fuente: Elaboracion propia en base al informe del CIG. Enero 2025.
Mercados: durante la primera mitad de 2024, las cotizaciones de los principales
. ) exportadores registraron subas, principalmente traccionadas por las condiciones
De acuerdo con las estimaciones del CIG, y pese a haber alcanzado mayores climaticas en las distintas zonas productoras como por el precio de otros granos. No
rendimientos, la produccién mundial volvio a caer, por segunda campana obstante, los precios actuales se encuentran por debajo de los observados en enero de
consecutiva, debido a una menor superficie cultivada respecto al ciclo anterior, 2024, con la excepcion del FOB del Mar Negro que experiment6 una suba superior al 10%.
alcanzando un volumen de 143,2 M Tn (- 0,9%). Se destacan las mermas en El FOB de Australia (- 8,7%) estaria mostrando el impacto de la reduccién de la demanda
EE.UU. (-22,7%), Rusia (-18,5%), Ucrania (-2,4%) y Canada (-8,5%), mientras china.
o o . o L o .
!'(azajstan (+41,5%), Austrla’lla (+8/o). y la Unidn Europea .(+5/o) reglstrar.(?n Oferta y demanda mundial - Principales exportadores
incrementos en su produccion. Argentina, por su parte, mantiene la proyeccion 475 M e Stocks: major exporiers a) > mt o

== < World production
== == < World consumption

de 5,1 M Tn, al igual que lo estimado para 23/24.

160 15

Por su parte, se prevé que el comercio experimente una caida de -11%,
principalmente por la reduccion de las compras de China (-5 M Tn) y la UE (-
0,7 M Tn). En el caso del gigante asiatico, se habria propuesto como objetivo 150
reducir las compras externas de cebada, por lo que se estima que sus
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(est.) (fcadt)
= Amgentina, Australia, Canada, EU®, Kazakhstan, Russia, Ukraine, USA Fuente: CIG
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Situacioén Argentina - 2024/25 EXPORTACIONES NACIONALES 2024 - COMPLEJO CEBADA
De acuerdo con la proyeccién realizada por el CIG, la produccién en Argentina se 1.800 Cervecera
ubicaria en 5,1 M Tn para la campafna 24/25, sin cambios respecto al ciclo previo. 1.600 Total complejo 2024 USS 332 M (+9,7% i.a)

Dicho volumen es similar a otras proyecciones nacionales que se posicionan entre 4,5 1.400 USS 1.188 M (-9,3% i.a)
y 5 M Tn, con igual superficie implantada respecto a 23/24. La cosecha culminé con 1.200 4,1 M Tn (+16,9% i.a)
diferencias de calidad y rindes, dependiendo de la zona analizada.

1,2 M Tn (+47,3% i.a)

USS 469 M (-24,7% i.a)
Segun el CIG, las exportaciones argentinas caerian un 10% i.a., con 3 M Tn, acorde con
la reduccion proyectada para el comercio mundial de la cebada.

1.000 Forrajera
800
60 2,2 M Tn (+5,5% i.a)
40
= ol Il 1A ||I il
USS 387 M (+0,59% i.a)
EVOLUCION PRODUCCION NACIONAL . II I

0,7 M Tn (+14% i.a)

Millones uSs
o

o o

2020 2021 2022 2023 2024
6,0 B Cebada Forrajera m Cebada Cervecera M Malta sin tostar = Total Fuente: INDEC
5 2
0 COMERCIALIZACION CICLO 2024/25*
= 40 v Cebada Cervecera: Compras. 1,5 M Tn (+230 % i.a). DJVE: 483.627 Tn.
g 20 v Cebada Forrajera: Compras: 1,04 M Tn (-18 %). DJVE: 1,18 M Tn.
s
s La comercializacion de la cebada
20 Compras totales cervecera registra un volumen
4 sensiblemente mayor al vigente a
1o —2023/24 === Prom3campafias igual momento de 2024, con
00 35 2024/25 ’ compras por 1,5 M Tn, mientras la
6 A o o o NS, N 3 forrajera se encuentra levemente
o 3> N & & & v & v & ; ; ;
P N I L Mo 2,5 por debajo del ciclo anterior, con
& & e P
Vv W 3 0" o 0 2 " + v c 2 1,04 M Tn. En suma, lo
comercializado supera ampliamente
Fuente: BC =1,5 . ~
el volumen a igual momento del ano
1 pasado y se coloca por encima del
0,5 promedio de las 3 campanas
0 anteriores. Las registraciones de
§§§§§°§§g§§§§§§§§§§ DJVE se mantienen en niveles

similares a los del ciclo anterior, con
un totalde 1,6 M Tn al 31/01.

Fuente: SAGyP. *Compras al 22/01/25 y DJVE al 31/01/25
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PRODUCCION AREA DE INFLUENCIA BCP

30 2,8 +26 %
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Fuente: BCP

En el area BCP se evidencié una mayor producciéon respecto a la campana
anterior, con 2,6 M Tn (+26% i.a.), de la mano de un incremento de la superficie
implantada (+16% i.a.) y mayores rindes (+9% i.a.).

EXPORTACIONES PUERTO DE BAHIA BLANCA 2024

El volumen embarcado de cebada durante 2024 tuvo una caida i.a. del 31%,
ubicandose en 964.707 Tn. El principal destino de los granos fue China, que,
si bien redujo sus compras en un 52%, con 508.417 Tn sigue ocupando el
lugar preponderante frente a otros destinos como Arabia Saudita (151.464
Tn), Brasil (108.504 Tn) o Malasia (82.577 Tn).

Con relaciobn a la malta, salieron por el puerto local 342.591 Tn,
registrandose un incremento del 24% i.a. Brasil sigue consolidado como su
principal destino, con el 94% de las compras, mientras que Chile y Peru
completan el total, con el 4,5% y 1,5%, respectivamente.

Fuente: BCP

CEBADA DISPONIBLE BAHIA BLANCA

Cebada Cervecera

== Precio promedio

$227.400

5$199.622

$179.629

T T T T T T T T T T
2024 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

Fuente: Monitor Sio-Granos

Cebada Forrajera
== Precio promedio
$199.898

$183.178

5167.275

$155.000
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Fuente: Monitor Sio-Granos



