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Ciclo 2023/24: continta la atencién sobre Sudamérica,
con altas temperaturas en Brasil y lluvias en Argentina.
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Internacional: cambia el dinamismo en Chicago, alcanzando los
u$s 175/Tn.

'Sudamérica: Mientras Conab continGian ajustando a la baja la
produccion brasilera, el USDA mantiene sin cambios e
incrementa el volumen para Argentina.

»Comercializacion: las compras totales del ciclo 2023/24 se
encuentran cercanas al promedio.

»Region BCP: debido a las precipitaciones de la Gltima semana, la
condicion del cereal es buena a regular.
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Situacion Internacional

En el informe de marzo, el USDA ajust6 a la baja la produccion y stock final
global, incrementando las estimaciones de consumo y exportacion mundial.
Mientras se ajusto al alza la produccion y exportacion de Argentina, para Brasil,
se incremento el consumo y stock final.

Para el ciclo 2023/24, las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) - expresadas en M Tn -

¢ Produccién: -2,3. | para Sudéfrica (-1,3), Ucrania y México (-1), Rusia (-0,4).1
para Argentina (+1). Sin cambios para Brasil.

¢ Exportaciones: +1,5.1 para Ucrania (+1,5), Argentina (+1), | para Sudafrica
(-0,5). Sin cambios para Brasil.

e Consumo: +1,5. 1 para Brasil (+1), México (+0,3). | para U.E (-1), Sudafrica
(-0,7), Rusia (-0,4),

e Importaciones: -0,3. | para la U.E. (-1).1 para México (+1).

« Stock final: -2,4. Ucrania (-2,5), México (-0,2). 1 para Brasil (+0,2).

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

1.157,5 1.230,2 6,3%
1.166,6 1.212,2 3,9%
180,2 202,3 12,3%
| Stock Final  [ERETOIN 319,6 6,0%

0,6 p.p

Fuente: elaboracién propia en base a USDA. Marzo 2024.

Datos destacados - 2023/24:

Brasil: con una proyeccion total de 112,7 M Tn, Conab recortd la produccion
de maiz (-0,9 M Tn). El avance de cosecha se encuentra en 86,2% por encima
del 72,5% a misma fecha de un afo atras. (Datos: 11/03/2024-CONAB)

Situacion Argentina

Para Argentina, el USDA mantuvo sus estimaciones.

La proyeccion de produccion nacional para la 2023/24 alcanza las 56 M Tn
(+55,5% i.a), al mismo tiempo las exportaciones se incrementaron hasta las 42
M Tn (+68% i.a.). La participacion nacional en el mercado global pasaria del
13,9% en el ciclo 2022/23 al 20,8% para la campana 2023/24 (fuente: USDA).

Campaia 2023/24 - Area BCP

En la region BCP debido a las precipitaciones de la Gltima semana, la condicién

del cereal es buena a regular.
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Precios y Mercados |Precios al 15/03

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) - Variaciones mensuales*

May 174,9 Mar-May 193
1t 16% E ) 4,3% s 137 452 $ 160.000

Jul 176,7 P Jun-Feb 185 (PIE)** Abr24 169,8 | 1,3%
* 2,1% 2,2% Jul24 1595 ¥ 1,1%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 15/02/24. ** Valores al 15/03/2024.

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL
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Mercados: luego de la tendencia bajista, en las Gltimas semanas se observd un
cambio de dinamismo en Chicago. La definicién de safrinha y los nuevos recortes
realizados por Conab debido a las altas temperaturas dieron sostén a la cotizacion.
Por otro lado, la abundante oferta global, que segln estima el USDA alcanzaria el
mayor volumen de las Ultimas 5 campanas, sumado al desarrollo del cereal en
Argentina, son factores bajistas que inciden en el mercado.

R I e

Mercado local

Los precios locales muestran un comportamiento creciente replicando el
mercado internacional. En cuanto a la posicion a cosecha abril y julio 24 se
encuentra por debajo del promedio.

Respecto a valores disponibles y aln en vigencia el tipo de cambio diferencial,
la cotizacion para Bahia Blanca y Quequén se encuentra en los $160.000, por
encima del valor de Rosario.

Comercializacién

Ciclo 2022/23: compras totales por 33,1 M Tn. Aln resta fijar precio a 2,7 M
Tn (8,1% del total adquirido vs 9% a igual fecha del ano previo). El S.E. lleva adquiridas
27,6 M Tn, con DJVE por 26,4 M Tn.

@ Ciclo 2023/24: con compras totales por 12,7 M Tn, volumen por encima del
ano previo. El SE lleva compras 12,4 M Tn. Aln resta poner precio a mas de 8,1
millones, es decir, al 63,2% por encima del mismo momento un afo atras. Las
declaraciones juradas fueron de 19,9 M Tn.
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Fuente: SAGyP.



