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Pese a los recortes productivos, Brasil

Infor | 1Z continua proyectando campafa récord
04.CAMPBAN | |
16/01/2023

>Brasil 2022/23: pese a los Ultimos recortes en el maiz
temprano, la cosecha continua proyectandose récord.

>USDA-enero: recortes en produccion y stocks
estadounidenses mayores a los previstos por el
mercado.

»Argentina 2022/23: en medio de la sequia, contintan
los recortes productivos.

>Factores que inciden sobre los precios: ajustes
productivos, clima seco y devaluaciones.

»Precios locales: continua el pase positivo entre las
posiciones abril y julio.

>Region BCP: finalizé la siembra.
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Situacién Internacional Situacion Argentina

En su ultimo informe de oferta y demanda, el USDA ajusté a la baja la produccién
de los principales jugadores en este mercado. En el caso de Estados Unidos, los
ajustes fueron mayores a los esperados por los privados. Para Brasil y Argentina los
recortes se sustentaron en los efectos del clima adverso.

Ante la falta de humedad suficiente para el desarrollo de las siembras en Argentina,
el USDA recorté sus estimaciones de produccion para el ciclo 2022/23.

La proyeccién de produccidn nacional se ajusté a la baja en 3 M Tn, hasta alcanzar
_ o o o las 53 M Tn (+5,1% i.a) - valor que continta estando por encima de las estimaciones
Para el ciclo 2022/23, las principales variaciones mensuales, en términos ) .
, o de organismos locales -. Respecto a las exportaciones, ante el recorte de 3 M Tn
mundiales, fueron (Fuente: USDA) — las variaciones se expresan en M Tn -:
e Produccién: -5,9 M Tn. Recortes para EE.UU. (-5,1), Argentina (-3) y Brasil (-1).
Mientras que se mantuvo sin cambios la proyeccién para Ucrania, la de China se

incrementaron (+3,2).

gue realizé el USDA en su Ultimo informe, la estimacién se ubica en 38 M Tn (+7%
i.a.). La participacién argentina en el mercado global pasaria del 17,4% en el ciclo
2021/22 al 21,3% para la campafia 2022/23, ubicandose como el 32 exportador

mundial.
e Exportaciones: -3,5 M Tn. Se ajustaron a la baja las estimaciones para EE.UU. (-
3,8) y las de Argentina (-3). Se vieron incrementadas las proyecciones para Campafia 2022/23 — Area BCP
Ucrania (+3).
e Consumo: -5,1 M Tn.
e Importaciones: -1,0 M Tn. e En los 45 partidos del drea de influencia de la BCP, finalizé la ‘
e Stock final: -2,0 M Tn. Recortes para EE.UU. (-0,4), Ucrania (-1,5) y Brasil (-1). El siembra, con un crecimiento respecto al ciclo anterior del
0,
ajuste para EE.UU. fue mayor al esperado por el mercado. 1,8%.
CUADRO 1: MA[Z: PRINCIPALES INDICADORES
m
, . . . o ,
12149 1.155,9 4,9% Br;as:l 2022/23: segun datgs de I.a CONAB, se sembré el 90,1% deI.malz de
primera, con una produccion estimada de 26,5 M Tn. Las proyecciones de
1.201,5 1.165,5 3,0% produccién total se ubican en 125,1 M Tn, un 10,5% mas que el ciclo previo
204,0 178,2 12,7% (mensualmente el organismo recorté sus estimaciones en 0,8 M Tn ante los
m 306.0 296.4 31% ajustes en la produccion de maiz de primera).

Fuente: elaboracién propia en base a USDA. Enero 2023.
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Precios y Mercados |Precios al 13/01 Mercado local

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales* En el plano local, los valores no informe del Monitor Siogranos

respecto al mes anterior. El pase entre la Bahia Blanca 272

Mar 265,74 3,3% Ene-Feb 3147 0,6% 255 siv posicién abril y julio continta siendo Quequén 258
112613 4 2,4% Jun-Dic 289 42,8% 259,61 0,6% Abr23 265 4 1,1% positivo y mantiene una diferencia que Rosario Norte 260
' Jul23 241 N 2,1% se encuentra en el orden los USS/Tn 25. Rosario Sur 257

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 13/12/22. L. ) . .
Siguiendo los valores que arroja SioGranos, el valor promedio de las

operaciones informadas con lugar de entrega Bahia Blanca muestra una prima

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL respecto a otros destinos.
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320 Comercializacion

. Ciclo 2021/22: las compras alcanzan las 44,8 M Tn, con declaraciones por

= 280
5 U$S 266 33,4 M Tn (93% del volumen de equilibrio) y un 73,6% con precio hecho. Aln
3 260 resta fijar precio a 4,8 M Tn (de las 11,8 M Tn que se realizaron a fijar y tienen
240 compromiso de entrega).
220 r . . .
Fuente: elaboracién propia en base a BCR. ‘% Ciclo 2022/23: se registran compras por 6,9 M Tn, con declaraciones juradas
200 . N N N N N N N N N N N ” que ascienden a 10,3 M (51,5% del vol. del equilibrio). Las compras de los
N N N S N N L S SN exportadores se encuentran significativamente por debajo de las del ciclo
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De las compras, un 40% fue con precio hecho. Aun resta fijar precio
Mercados: en Chicago el valor se ubica en torno a los 266 délares. Ademas de los Ultimos ajustes practicamente la totalidad de las 4,1 M Tn que se realizaron a fijar y tienen

del USDA, la falta de humedad en Argentina y Brasil presiona sobre los precios. Por su parte, si compromiso de entrega.

bien la devaluacién que ha tenido el real frente al ddlar ha favorecido las exportaciones

. . . . . ) Fuente: elaboracion propia en base a SAGyP.
estadounidenses, luego del acuerdo entre China y Brasil, se vieron incrementados los envios de

este Ultimo.
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