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Informe de Trlgo CICLO 2022/23: PRECIOS CON TENDENCIA
~ | NEGATIVA

03.CAMPANA.2022/23 P

14/07/2022 »Ciclo 2022/23: tanto a nivel internacional como

nacional, la cotizacion del trigo muestra variaciones

negativas.

» USDA - julio: recortes productivos para la U.E., Ucrania
y Argentina. Aumento en las estimaciones para EE.UU,,

Canaday Rusia.

> Comercializaciéon - Argentina: compras del sector
exportador con un ritmo mayor al del ciclo previo, pero

menor porcentaje de precio fijado.

> Declaraciones juradas: se registran DIVE por el 88%

del volumen de equilibrio.

> Region BCP: el avance de siembra es del 91%.
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Situacion Internacional

A nivel global, y en funcidn del ultimo informe de Oferta-Demanda del USDA, se
observan nuevos recortes productivos ante las menores proyecciones para la
U.E., Ucrania y Argentina, que son parcialmente compensados con mejores
perspectivas para EE.UU., Canadd y Rusia.

A continuacién, se detallan las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales (Fuente: USDA):

¢ Produccién: -1,8 M Tn. Recortes para la U.E. (-2 M Tn), Ucrania (-2 M Tn) y

Argentina (-0,5 M Tn). Subas para EE.UU. (+1,2 M Tn), Canada (+1 M Tn) y Rusia

(+0,5 M Tn).

e Consumo: -1,8 M Tn. U.E. (-1 M Tn) y Ucrania (-1 M Tn).

¢ Exportaciones: +0,9 M Tn. Subas para Canadd (+1 M Tn) y EE.UU. (+0,7 M Tn).
Recortes para la U.E. (-0,5 M Tn) y Argentina (-0,5 M Tn).

e I[mportaciones: +1,3 M Tn.

e Stock final: +0,7 M Tn.

El Cuadro 1 refleja las variaciones interanuales de las principales variables a
nivel mundial:

MUNDIAL (M Tn)
TRIGO
2021/22 PROY. 2022/23  VARIACION (%)

Produccion 779,0 771,6 0,9%

Consumo 790,5 784,2 0,8%

Exportaciones 200,1 205,5 2,7%

Stock Final 280,1 267,5 4,5%
Stock/consumo 35,4% 34,1% 1,3 p.p.

Fuente: Elaboracién propia en base al informe del USDA. Julio 2022.

Situacion Argentina

Para el ciclo argentino 2022/23, el USDA recortd sus estimaciones tanto de
produccidén como exportaciones respecto al informe de junio.

En cuanto a la produccién, con un ajuste mensual de -0,5 M Tn, la misma
alcanzaria las 19,5 M Tn (-12% i.a). Las exportaciones también se recortaron en
0,5 M Tn, hasta alcanzar las 13,5 M Tn (-18,2% i.a). Asi, la participacién en las
exportaciones globales pasaria del 8,2% en el ciclo 2021/22 al 7% para la nueva
campafa.

Campafia nacional — Avance de siembra

e A nivel nacional, la siembra supera el 85% de las 6,2 M Ha proyectadas (BC-
7/07).

¢ £n los 45 partidos del drea de influencia de la BCP, las proyecciones indican
una caida en el area del 3%. El avance de siembra es del 91%
(7/07). Para mas detalles, ver el informe completo RAQ-BCP. ‘

USDA — EE.UU.: seguin dicho organismo, al 10/07 el avance de cosecha del trigo de invierno es
del 63% (vs. 61% promedio). Respecto al trigo de primavera, el 70% se encuentra en estadom
Bueno-Excelente, muy por encima del 16% del afio previo.
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Precios y Mercados| Precios de trigo al 13/07

PRECIOS TRIGO (US$S/tn) Variaciones mensuales*
PIZARRA B. B.**

CHICAGO FOB FAS TEORICO MERCADO A TERMINO
310 § 11%

Jul293,3 § 24% Jul-Nov 430 § 12%

353,4 | 11%
Dic 304,2)) 23% Dic-Jun 355 10% Ene23 293§ 11%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 15/06/22 (RAE N2 2_22/23). **Valor estimado

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL

UsSS/Tn

Fuente: elaboracidén propia en base a BCR.
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Mercados: en Chicago, continua la tendencia bajista. Desde los maximos de mayo, el trigo
ha registrado pérdidas mayores a los 170 ddlares. Sin embargo, la variacion interanual
sigue siendo positiva (+27% i.a). Entre los principales factores que ejercen presién en el
mercado, se encuentran el ingreso del trigo de invierno de EE.UU. al circuito comercial -
ante los avances de la cosecha - y la pérdida de competitividad de las exportaciones de
este pais ante la firmeza del délar frente a otras monedas. La fortaleza de la demanda y los

problemas productivos globales operan en sentido contrario.
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Mercado local

Pese a las proyecciones de menor area vy

produccion para este ciclo, los precios locales Precio var, Var.
muestran  una tendencia negativa (por mensual anual
incidencia de factores externos). Sin embrago, y ol xl2% s
al igual que lo que sucede a nivel internacional, A'cosecha allh i

Dispo. BB -11% +55%

la variacion interanual sigue siendo positiva.

Informe del Monitor Siogranos

Valores Trigo cdmara (U$S/Tn)
Bahia Blanca (12/7) 328,8
Quequén (12/7) 314,2
Rosario Norte (13/7) 339,2
Rosario Sur (13/7) 344,0

Comercializacion 2022/23

Sector Exportador- Trigo 2022/23

Precio hecho 2,6
A fijar 2,2
Total compras 4,8
DJVE 8,8
Fuente: Min. de A,GyP. Compras al 6/07 y DIVE al

13/07.

Las compras del sector exportador contindan mostrando un mayor ritmo que
el ciclo previo, con adquisiciones por 4,8 M Tn y un 54% con precio hecho (por
debajo del promedio fijado la campafia previa). Las declaraciones juradas
alcanzan las 8,8 M Tn (un 88% del saldo exportable habilitado por el gobierno

nacional).
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