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» Comercializacién nacional: en 15 dias, las DIVE del
ciclo 2022/23 acumularon una suba de 2,1 M Tn, hasta
las 4,8 M.

>Chicago: pese a la volatilidad, los valores del cereal
contindan siendo histéricamente altos.

>USDA-junio: aumentos en la produccién y los stocks
globales.

>Precios locales: la posicion a cosecha muestra valores
40% mayores a los del ano previo.

>Pizarra Bahia Blanca: mantiene la prima respecto a
los puertos Up-River.

>Region BCP: la cosecha alcanza el 35% del area.
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Situacion Internacional Situacion Argentina

A nivel global, se destaca el avance de cosecha del ciclo 2021/22 en Brasil y
Argentina, cuyas exportaciones representarian el 42% del total mundial. EE.UU.
prdcticamente ha finalizado la siembra del ciclo 2022/23. Por otro parte, en su
ultimo informe, el USDA incrementd la produccién global 2022/23, asi como los
stocks finales.

Para Argentina, el USDA mantuvo sus estimaciones de produccion y exportaciones
para el ciclo 2021/22.

La proyeccién de produccién nacional se mantuvo en 53 M Tn, una suba interanual
del 1,9%. Respecto a las exportaciones, las mismas se mantienen en 39 M Tn (-4,7%

i.a.).
Para el ciclo 2021/22, el USDA no realiz6 ajustes en la oferta sudamericana.

Respecto a las existenciales finales de EE.UU., fueron incrementadas en 1,1 M Tn, La participacién argentina en el mercado global caeria del 22,4% en el ciclo 2020/21

hasta las 37,7 M Tn —por encima de |os valores proyectados por el mercado -. al 19,8% para la campafia 2021/22, ubicandose como el 32 exportador mundial.

Para el ciclo 2022/23, las principales variaciones mensuales, en términos Campafia nacional — Avance de cosecha
mundiales, fueron:
e Produccién: +5,1 M Tn. Ucrania: +5,5 M Tn. e A nivel nacional, la recoleccién cubre el 34% de las 7,2 M Ha aptas. La

e  Exportaciones: sin var. sign. produccion estimada es de 49 M Tn (BC — 9/06).

e Consumo: +1,3M Tn. U.E.: +1 M T, Ucrania: +1,5 M Tn.
e Importaciones: sin var. sign. U.E.: +1 M Tn.
e Stockfinal: +5,3 M Tn. Ucrania: +4 M Tn, EE.UU.: +1 M Tn.

e Enlos 45 partidos del area de influencia de la BCP, los cultivos presentan una

condicion Buena- Muy Buena. El avance de cosecha es del
35%. Para ver el detalle por zonas, haga click aqui RAQ-BCP %
CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES (BCP-9/06).

MUNDIAL (M Tn)

1.216,1 1.185,8 2,5%

1.198.4 1.186.3 1.0% Brasil 2021/22: segin datos de la CONAB, la cosecha del maiz de primera cubre el 88,6% del
B B ! total del 4rea, mientras que la recoleccién del maiz de segunda (safrinha) alcanza el 4,9% (datos

196,7 182,7 7,1% al 13/6).

| Stock Final | 310,9 310,5 0,2% EE.UU. 2022/23: segun el USDA, ya se ha sembrado un 97% del area proyectada. El 72% de los
25,9% 26,2% 0,3 p.p. cultivos muestran una condicién buena y excelente (vs. 68% del afio previo) (datos al 13/6).

Fuente: Elaboracion propia en base a USDA. Junio 2022.


https://sway.office.com/LwEpYUHtW6YyHoIz
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Precios y Mercados |Precios al 14/06

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones quincenales*

Jul302,5 4 2% Jun-jul 301 JJ 2,9% 265 § 1,9%

248,6 § 3%

| Sep287,2 40,6% || Ago-Feb307 §2,2% |
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 31/05/22 (RAE N2 14_21/22).

| 251 J28% |

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL
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Fuente: elaboracidn propia en base a BCR.

Mercados: en Chicago, en el Ultimo mes, la caida registrada en el valor del cereal superé
los USS/Tn 10. A pesar de la variabilidad que se ha observado en el Gltimo tiempo, los
precios se encuentran en niveles histéricamente altos. La ténica bajista se enfrenta con
factores que siguen aportando firmeza al mercado, tales como los prondsticos
climaticos en EE.UU. y la falta de acuerdos para poder sacar los granos retenidos en
Ucrania. Actualmente, la elevada inflacién global y las expectativas ante un aumento de
tasas por parte de la Reserva Federal de EE.UU. imprimen mayor incertidumbre.

En cuanto a los precios locales, luego del maximo alcanzado en marzo, el FOB registré

una caida de 60 ddlares, aunque continua por encima de los USS/Tn 300. La posicion a

cosecha muestra valores un 40% por encima de los registradas el afio previo.
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Mercado local

Informe del Monitor Siogranos

Valores al 14/06 Maiz (USS/Tn)
Bahia Blanca 268,6
Quequén 269,8
Rosario Norte 252,8
Rosario Sur 255,0

La pizarra en Bahia Blanca promedio, en lo que va de junio, los USS/Tn 272.
Actualmente mantiene una prima promedio respecto a los puertos Up-River de
usS/Tn 12.
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Ciclo 2021/22: |las compras alcanzan las 27,4 M Tn, con declaraciones por 27,2
M Tny un 67% con precio hecho.

Ciclo 2022/23: se registran compras por 2,5 M Tn, con declaraciones juradas
gue ascienden a 4,8 millones (48% del volumen de equilibrio).

Entre el 31/5 y el 8/6, las DIVE de la campaiia 2022/23 mostraron un gran
dinamismo, al acumular una suba de 2,1 M Tn.

Fuente: elaboracidn propia en base a MAGyP.
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