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»Sector exportador: l[as DIJVE representan el 85,4% del

volumen de equilibrio.

>Campafa global 2022/23: balance ajustado y menor

relacion stock/consumo.
» Chicago: escenario de precios altos y gran volatilidad.

> Precios locales: siguen la dindmica internacional, con

ganancias interanuales mayores al 70%.

> Regién BCP: el area caeria un 3% i.a.
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Situacion Internacional

Inicia una nueva campafia, caracterizada por una menor oferta global y un
balance ajustado. La relacion stock/consumo seria la menor de los tltimos ciclos.

A continuacién, se detallan las principales variaciones interanuales, en términos
mundiales (Fuente: CIG):

e Produccién: -12,1 M Tn. Principales variaciones: recortes para Ucrania (-13,6 M
Tn), Australia (-6,4 M Tn), India (-4,6 M Tn) y la U.E. (-3,3 M Tn); compensados
parcialmente por subas para Canada (+10 M Tn), Rusia (+9,7 M Tn) y EE.UU. (+2
M Tn).

e Consumo: +2 M Tn. El menor uso forrajero se veria mas que compensado por
el aumento en el uso alimenticio e industrial.

Comercio: +0,3 M Tn. Respecto a las exportaciones, se destacan: a) subas para
Canada (+6,8 M Tn), la U.E. (+6 M Tn) y Rusia (+4 M Tn); b) bajas para Ucrania (-
8,8 M Tn) e India (-5 M Tn). Los envios de EE.UU. no tendrian ajustes
significativos.

o Stock final: -11 M Tn.

e Stock/consumo: pasaria de 36,2% en el ciclo 2021/22 a 34,7% en el 2022/23.

El Cuadro 1 refleja las variaciones interanuales de las principales variables a nivel
mundial:
CUADRO 1: TRIGO: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)
TRIGO
2021/22 PROY.2022/23  VARIACION (%)
Produccién 781 769 1,6%
Consumo 778 780 0,3%
Exportaciones 194 194 0,2%
Stock Final 282 271 4,0%
Stock/consumo 36,2% 34,7% 1,5 p.p.

Fuente: Elaboracidn propia en base al informe del CIG. Mayo 2022.

Situacion Argentina

Para el ciclo 2022/23, el Consejo Internacional de Cereales proyecta una
reduccion del drea del 5%, con una caida en la produccién del 11,3% i.a., hasta
alcanzar las 19,6 M Tn. En este punto, destaca que los altos precios de los
insumos llevarian a un menor uso de fertilizantes, impactando en los rindes
promedios.

Las exportaciones también caerian respecto al ciclo previo, a unas 14,5 M Tn (-
9,4% i.a). Asi, la participacion en las exportaciones globales pasaria del 8,3% en
el ciclo 2021/22 al 7,4% para la nueva campafia.

Campafia nacional — Avance de siembra

e A nivel nacional, la siembra cubre 5,3% de las 6,6 M Ha proyectadas (BC-
26/05).

e En los 45 partidos del drea de influencia de la BCP, las primeras proyecciones
indican una caida en el drea del 3%. El avance de siembra es del 10% (19/05).
Para mas detalles, ver el informe completo RAQ-BCP. ‘
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Precios y Mercados| Precios de trigo al 27/05 Mercado local
_ " En Argentina, con proyecciones de menor produccion para este nuevo ciclo, los
PRECIOS TRIGO (U$S/tn) Variaciones anuales precios siguen la dindmica internacional. EI FOB se mostré estable en la Ultima
PIZARRA B. B. semana, en torno a los USS 475 (posicidn May-Jul), registrando una ganancia
CHICAGO FOB FAS TEORICO MERCADO A TERMINO . s (p y ) g g
interanual de USS/Tn 200.
Jul 4253 F 71,2% May-Jul 475 T 73,4% 368 T 71,2% ) y _
391,7 ¥ 76% La pizarra Bahia Blanca promedid en el mes de mayo los USS/Tn 368 (+71% i.a).
Dic 431,2 §71% Dic-Abr 424 %61,2 Ene23 357 4 66,1% I
Informe del Monitor Siogranos
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 27/05/21. i ,
Valores al 27/05 Trigo cdmara (USS/Tn)
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Mercados: en Chicago, si bien continua el escenario de precios altos, encontrandose
por encima de los 400 délares, se destaca la gran volatilidad. Las restricciones desde
el lado de la oferta, el clima adverso y la continuidad del conflicto bélico son los
principales factores que le dan sostén. Por su parte, el avance de la cosecha en el
hemisferio norte y las buenas perspectivas para Rusia, limitan las subas. El mercado
estd a la espera de una eventual mayor salida de trigo por los puertos del Mar Negro
si occidente accede a flexibilizar las sanciones impuestas a Rusia.

El accionar de los fondos imprime volatilidad en el mercado.

Las compras del sector exportador para la nueva campafia iniciaron de
manera anticipada en relacion al Ultimo ciclo. Actualmente alcanzan las 4 M
Tn, con un 58% con precio hecho (porcentaje que se encuentra por debajo del
promedio de los ultimos ciclos — 70% aproximadamente -). Las declaraciones
juradas se ubican en 8,5 M Tn, un 85,4% del volumen de equilibrio impuesto
por el gobierno (10 M Tn).
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