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CHICAGO: ENTRE EL ACEITE, LA
MOLIENDA DE EE.UU. Y LA NINA DE
AMERICA DEL SUR

Informe de Soja

05.CAMPANA.2021/22
15/12/2021

» Sin una tendencia definida, el mercado internacional
se mueve al compas de los subproductos y de las
condiciones climaticas de Brasil y Argentina.

> FOB Argentina: oscilante con suba mayor al 12% i.a.

>USDA-Diciembre: EE.UU. Brasil y Argentina, sin
cambios. Recortes en produccion, consumo y stock de
China.

> Comercializacién nacional 2021/22: compras del
complejo 18% por debajo del ano previo.

> Puerto Bahia Blanca: entre enero y noviembre las
exportaciones del complejo sojero alcanzaron las1,5 M
Tn.
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Situacioén Internacional

Sin modificaciones para EE.UU., Brasil y Argentina, el USDA recortd, en su ultimo
informe mensual, la produccién, el consumo y stock de China. Mantuvo su
estimacion de importaciones para el gigante asidtico en 100 M Tn.

A continuacion, se detallan las principales variaciones mensuales, en términos mundiales:

e Produccion: -2,2 M Tn. La caida mds significativa se dio para China (-2,6 M Tn).

e Molienda: -1,1 M Tn. China (-1 M Tn).

o Exportaciones: +0,3 M Tn.

e Importaciones: sin variaciones.

o Stock final: -1,8 M Tn. Sin ajustes para EE.UU., se recortaron las existencias para China en
-1,6 M Tn.

En cuanto a los subproductos, el informe recorté la produccién de harina en 0,9 M Tn.
Ademids, frente a un menor consumo proyectado para China e India, ajustd a la baja el
consumo mundial tanto de harina como de aceite, en 1y 0,7 M T, respectivamente.

El Cuadro 1 refleja las variaciones interanuales de las principales variables a nivel mundial:

CUADRO 1: SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

n
2020/ 21 PROYZ. 22021/ VAR(I;():ION

366,2 381,8 4,2%

315,8 327,8 3,8%

164,8 172,3 4,6%

| Stock Final | 99,8 102,0 2,2%

31,6% 31,1% 0,5 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe USDA. Diciembre 2021.

Situacion Argentina

Para nuestro pais, el USDA no realizé ajustes mensuales en las principales variables.

Para la campafia 2021/22, el USDA mantuvo su estimacién de produccion de grano en 49,5

M Tn (+7,1% i.a). Las exportaciones proyectadas alcanzan las 5,35 M Tn (+3,1% i.a).

En cuanto a los subproductos, no se registraron cambios mensuales. Para la harina, las
proyecciones para el nuevo ciclo muestran un incremento anual en la produccion del 4,6%
(hasta las 32,8 M Tn), mientras que las exportaciones lo harian en un 3,5%, alcanzando las
29,3 M Tn. La produccion de aceite subiria un 5,7% i.a., hasta las 8,35 M Tn, mientras que
los envios al exterior — con una proyeccién de 6,25 M Tn — se incrementarian en un 1,8%
i.a. De este modo, Argentina tendria una participacién en las exportaciones globales de

harina y aceite del 41,4 y 49,1%, respectivamente.

Precios y Mercados |Precios de soja al 14/12

PRECIOS INTERNACIONALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

CHICAGO ROTTERDAM

POROTO PELLETS ACEITE

| Ene462,8 §25% || 485 1 2,1% || EneiasssPirn |

| May467,7 §2,4% || Feb-Mar443 §7,3% ||
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 01/12/21 (RAE N2 4_21/22).

May-Jul 1.339,2 | 3,0% |
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GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL Mercado local

650 Si bien el FOB no muestra una tendencia clara, con valores que oscilan entre los 530 y 550
600 uSs/Tn, la ganancia interanual supera el 12%. En valor estimativo en la pizarra de Bahia
Blanca es de 325 uSs/Tn.
- 550
5 500 El Informe del Monitor Siogranos, registro los siguientes valores medios, al 14/12, condicion
3 450 cdmara: a) Rosario Norte, USS/tn 360,5; b) Rosario Sur, USS/tn 358,6; c) Quequén, USS/tn
330y d) Bahia Blanca, USS/tn 325. Para fabrica se promedié, al mismo dia: a) Rosario Norte,
400 USS/tn 361,2; b) Rosario Sur, USS/tn 359,4; c) Quequén, USS/tn 327,9 y d) Bahia Blanca
350 (10/12), USS/tn 322,1.
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Las compras del complejo para el ciclo
2021/22 se ubican un 21% por debajo de
igual fecha del afo previo.

Compras SE 374.800 Tn

Mercados: sin una tendencia definida para la soja en Chicago, luego del piso

30 uSs/Tn.
Interanualmente, continda teniendo ganancias mayores al 7,5%. Entre los

que alcanzé a principios de noviembre, logré ganar

Compras S| 3.357.600 Tn

Compras al 08/12. Las DJVE alcanzan las 40.000 tn
(14/12/2021)

factores que guian el mercado se encuentran: las buenas expectativas de

2020/21: las compras alcanzan 35,66 M Tn
y las DJVE suman 32,08 M Tn.

Fuente: elaboracién propia en base a Min. de A,GyP, Sec. de Agroindustria.

molienda en EE.UU., la variabilidad del aceite (atadas al mercado energético)
y los efectos de La Nifa en el hemisferio sur.

Comercializaciéon Puerto Bahia Blanca 2021
Mercado local 200

PRECIOS LOCALES (U$S/tn) Variaciones Quincenales* 1,80
ROSARIO DISP 160

M. TERMINO 140

1,20

0,80

Entre enero y noviembre las
exportaciones del complejo

sojero por el puerto local

MTn

alcanzaron las 1,5 M Tn, una

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 12/12/21 (RAE N2 4_21/22).
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H Poroto de soja

Subproductos

Dic-Mar 549 Dic-Ene 1.324 Dic-Ene 424 360 t 6.8% 0,60 caida del 18% respecto del
0
2,0% § o5% 7,1% " ’ 0,40 . .
356,2 3,7% 0.20 ano previo.
Abr-Nov 477 May-Nov 1.117 Abr-Nov 400 May 22 322 ’
2,6% 2,7% 7,2% t 1,3% 0,00 Fuente: Cdmara Portuaria y Maritima
Ene-Nov 2020 Ene-Nov 2021

de Bahia Blanca.
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