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SOJA

De acuerdo con el Servicio Nacional de Estadisticas Agricolas de Estados Unidos, la campafia 2021/22 de soja se encuentra llegando
a su fin con un avance de cosecha del 92%, en linea con el promedio. En este contexto, la produccidn seria de 120,4 millones de
toneladas, 630.000 toneladas por debajo de lo estimado en el mes de octubre. Esta caida obedecié a una merma en los
rendimientos, que se ubicarian en promedio en 34,4 quintales por hectarea. Las exportaciones por su parte experimentarian una
caida de casi 6 millones de toneladas respecto al ciclo previo, lo cual provocaria un incremento en las existencias finales, que
pasarian de casi 7 millones de toneladas a 9,3 millones de toneladas en el ciclo actual. Esta recomposicidn en las existencias genera

tranquilidad en el mercado y limita el optimismo respecto al crecimiento de los precios de la oleaginosa.
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Fuente: BCCBA en base a USDA

A nivel global, la produccién de soja se estima en 384 millones de toneladas, el valor mas elevado en su historia, aunque fue
recortada en poco mas de un millén de toneladas respecto al reporte previo por la menor cosecha norteamericana. Por el lado de
la demanda, el consumo mundial subiria mientras que las exportaciones caerian, aunque ambas variables alcanzarian un nivel
récord. De esta forma, las existencias finales fueron recortadas en 800.000 toneladas, provocando una leve disminucién de la
relacidn stocks/consumo, aunque se mantiene por encima del promedio histdrico. En relacidn con las compras de China, principal

consumidor mundial, se proyectan en 100 millones de toneladas, un millén de toneladas por debajo de la estimacion previa
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Produccién Mundial de Soja Relacién Stock/Consumo Soja Mundial
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Fuente: BCCBA en base a USDA

En el mercado de Chicago, los fondos especulativos han aumentado sus posiciones compradas por segunda semana consecutiva
ante una produccion mas ajustada en Estados Unidos. De esta manera, la posicién neta continta siendo comprada y se posiciona
en el mayor valor de las ultimas nueve semanas, brindando sostén al precio de la oleaginosa.

Posicion neta de los fondos en soja
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Eje “Y”: NUmeros positivos: contratos con posicidn compradora; niUmeros negativos: contratos con posicién vendedora
Fuente: BCCBA en base a datos de la Commodity Futures Trading Commission

A pesar de las complicaciones en el hemisferio norte, la cosecha se va encaminando a su fin y todas las miradas comienzan a
apuntar a Sudamérica, donde las tareas de siembra van ganando terreno. En Argentina, la siembra 2021/22 cubrid
aproximadamente el 19% del drea apta (un punto porcentual por debajo del registro de la campafia previa), estimada por el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia de la Nacién en 16,3 millones de hectédreas. De acuerdo con el USDA, la produccién se estima

en 49,5 millones de toneladas, 3,3 millones de toneladas por encima del ciclo 2020/21.
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Avance de siembra de SOJA en Argentina
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Fuente: BCCBA en base a Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion

En Brasil, las lluvias recibidas durante octubre permitieron que la siembra avance a buen ritmo, alcanzando una cobertura del 53%
de la superficie por encima 36% del afio pasado. De acuerdo con fuentes privadas, ya se cubrid el 96% del area aptay en el Estado
de Mato Grosso, mayor productor de Brasil, ya se sembro la totalidad del area proyectada.

A nivel proyecciones, existen discrepancias entre los organismos oficiales (ministerios, secretarias) de los paises productores
respecto a las efectuadas por el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos. En promedio, para Sudamérica el volumen
de produccion seria de 207,6 millones de toneladas representando la mayor produccion de la historia. Este resultado es mérito
de Brasil, principalmente, ya que sembraria un total de 40,4 millones de hectareas lo cual le permitiria alcanzar una cosecha de

144 millones de toneladas, posicionandose como el mayor productor mundial de la oleaginosa.
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Fuente: BCCBA en base a USDA y organismos oficiales de cada pais.
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En Argentina, se llevan comercializadas 33,6 millones de toneladas, equivalentes al 73% de la produccién del ciclo 2020/21y 1,1
millones de toneladas menos que a igual fecha del afio anterior. Respecto al promedio de las ultimas cinco campanas, la
comercializacion se ubica 3 puntos porcentuales por debajo, principalmente por los mejores precios relativos del maiz que hicieron
gue se concretaran mas ventas del cereal respecto a la oleaginosa. Respecto a los precios, el valor de la soja en el mercado local

se mantiene estable en torno a las USD 345 por tonelada.

Evolucion compras de soja (industria + exportacion) Precio Soja Rosario
-Diario-
41
370
36
3
{37 320
g
=
226 £
()]
3 2 270
021 =
5
=16 | 220
=, I
11 1
) © © (© ® » © & 170
00000600000000'\,\/\/
QQ,\\\\\\\\W\v\\\\\\\oc,\@\ S S TATI I ITITS
Y b\”\@\ \«\°\q,\°\q\%\°x\°»\°m\°»\°\m\°\o,\ R
. o \°’ X AW ) S
—1Promedio 5 campaiias AR AN NNV AN A & PR

Fuente: BCR
Fuente: BCCBA en base a MAGyP
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En la estimacién del mes de noviembre, el USDA aumentd la estimacién de producciéon mundial para la campafia 2021/22 debido
a mayores cosechas esperadas en Estados Unidos, Argentina, la Unién Europea y distintos paises de Africa. De esta manera, la
produccion se estima en 1.204,6 millones de toneladas, 6,4 millones de toneladas por encima del reporte del mes previo. Por su
parte, el consumo global aumentaria 5,6 millones de toneladas y alcanzaria un récord de 1.192,1 millones de toneladas. Sin
embargo, no compensaria la mayor produccion y provocaria un incremento en las existencias finales. En este sentido, la relacion
creceria levemente respecto al reporte publicado en el mes de octubre, pero se mantiene en el nivel mas bajo de las ultimas ocho

campafas, representando una noticia positiva para los precios del cereal.

4
B www.bccba.com.ar s? B C C B /\

Bolsa de Cereales de Cérdoba



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA

INFORME DE MERCADOS AGRICOLAS IR

Produccién Mundial de Maiz Relacién Stock/Consumo Maiz Mundial
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Fuente: BCCBA en base a datos del USDA

En Estados Unidos el avance de cosecha alcanza el 91% del area apta contra el 86% promedio, y se han revisado los rendimientos

esperados pasando de 110,8 a 111,1 quintales de maiz por hectdrea, derivando en un aumento de la produccién cercana a 1,1

millones de toneladas respecto a la proyeccion de octubre. La produccion norteamericana se ubicaria en 382,6 millones de

toneladas, el segundo mayor valor en la historia. Se espera que el consumo interno y la exportacién alcancen un récord de 376

millones de toneladas en dicho pais. Sin embargo, no seria suficiente para compensar la mayor cosecha y conduciria a un aumento

en los stocks finales respecto a la campafia anterior en torno a los 6,5 millones de toneladas.
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Fuente: BCCBA en base a USDA

Los fondos especulativos en el mercado de Chicago aumentaron fuertemente su posicion comprada en la ultima semana,

resultando en la posicidon neta comprada mas elevada de los Ultimos cuatro meses y medio. Al igual que en el caso de la soja, esta

situacion brinda un sostén para el precio del cereal.
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Eje “Y”: NUmeros positivos: contratos con posicién compradora; niUmeros negativos: contratos con posicién vendedora
Fuente: BCCBA en base a datos de la Commodity Futures Trading Commission

En Brasil, de acuerdo con datos de la Compafiia Nacional de Abastecimiento, se espera una produccién récord de maiz con 116,7

millones de toneladas, lo cual implicaria una recuperacion respecto al ciclo previo de casi 30 millones de toneladas. El mayor parte

provendria del maiz safrinha con una cosecha proyectada en 86,3 millones de toneladas como consecuencia de una expansién en

el area sembrada y mayores rendimientos.
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En Argentina, la siembra del cereal ha cubierto el 43% de los 10,1 millones de hectareas previstas por el Ministerio de Agricultura,
Ganaderia y Pesca de la Nacidn, en linea con la campaia previa y 3 puntos porcentuales por debajo del promedio de las ultimas
cinco campanfas. Sin estimaciones por parte del Ministerio local, el USDA estimé una cosecha de 54,5 millones de toneladas en su

reporte de noviembre, 4,5 millones de toneladas mas que el ciclo previo y marcando el valor mas alto de la historia.
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Fuente: BCCBA en base a USDA
Ala fecha, las compras del sector exportador son por 40,2 millones de toneladas, constituyendo un récord para Argentina. Cuando
aun restan mas de dos meses para que comience el nuevo afio comercial, se ha vendido entre el 77% de la produccién nacional.
En este contexto, los precios en el mercado interno han alcanzado los USD 194 en los ultimos dias mientras que, en Chicago, las
cotizaciones se ubican en USD 216 por tonelada, registrando un incremento respecto al mes previo ante una relacion

stocks/consumo mundial mas ajustada.
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Fuente: BCCBA en base a CME Group y BCR
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TRIGO

De acuerdo con datos del USDA, la prevision de produccion mundial para la campafia 2021/22 es de 775,3 millones de toneladas,
constituyendo el mayor valor de la historia. El consumo mundial seria récord con 787,4 millones de toneladas y superaria a la
produccion por segunda campaia consecutiva, impactando de manera negativa sobre las existencias finales que caerian a su valor

mas bajo en cinco campafias. En este contexto, la relacidn stocks/consumo se ubicaria en el menor nivel en cinco campanias.
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Fuente: BCCBA en base a USDA

En Estados Unidos, la produccion fue la mas baja de las ultimas 19 campanfas, alcanzando un volumen de 44,8 millones de
toneladas. Con mayor consumo interno y menores exportaciones, las existencias finales caerian al valor mas bajo en 14 campafias.
En nuestro pais, la cosecha del cultivo cubrid el 12% de acuerdo con datos oficiales, 2 puntos porcentuales por encima de la
campafia previa y el promedio de las Ultimas cinco campafias. Las estimaciones de produccién para la campafia 2021/22 oscilan
entre 19,8 y 20,4 millones de toneladas, con incremento en los rendimientos potenciales debido a las precipitaciones recibidas en

el ultimo mes en la mayor parte de las zonas productoras.

Avance nacional de cosecha de TRIGO ., . .
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Cuando restan pocos dias para el cierre del ciclo comercial 2020/21, se han comercializado 17 millones de toneladas de trigo
frente a una produccién de 17,6 millones de toneladas. El sector exportador lleva adquirido 12,8 millones de toneladas, mientras
que, a la industria molinera, con 4,2 millones de toneladas compradas, aun le restan adquirir 2,3 millones de toneladas. Con ventas
externas estimadas en 10,85 millones de toneladas, el sector exportador se encuentra sobrecomprado en 1,95 millones de
toneladas. Las compras anticipadas de trigo campafia 2021/22 ascienden a 9,6 millones de toneladas, frente a los 5,5 millones de
toneladas a igual fecha del afio previo, reflejando el dinamismo del sector exportador. En relacion con el volumen de produccidn
de la nueva campafia representa el 48% de la misma, cuando aun no ha comenzado el afio comercial.

Los precios en el mercado de Chicago continuaron subiendo en un contexto de relacién stocks/consumo mas ajustada, con valores
en torno a los USD 280 por tonelada. A nivel local, el precio del trigo en ddlares subié ante la fuerte demanda exportadora a pesar

del avance de la nueva cosecha, con valores negociados en torno a USD 240 por tonelada.
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Fuente: BCCBA en base a CME Group y BCR
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